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PA R EC ER A P RO BA TÓRIO  D A  m m  D E IN V ESTIM EN T O S ©  D E 2020

E m  re u n ião  re a liz a d a  n o  d ia  2 3 12 20 19 re u n ira m s e  o s m e m b ro s d o

C o le g ia d o  D e ıib e ra tiv o  d o  Re g im e  P ró p rio  d e  P re v id ê n c ia  So c ia l d e  La v ra s d o  Su ı e

d o  C o m itê d e  In v e stim e n tó s p a ra  e x a m e
, 

a p re c ia ção  e  a p ro v a ção  ?  P o lític a  d e

In v e stim e n to s p a ra  v ig e r n o  e x e rc ĺc io  d e  2020 Em  a te n d im e n to  à P o rta ria  M P S

2 04/2 0 0 8 a lte ra d a  p e la  p o rta ria  M F 01/2 018
, 

e sta  p o lĺtic a  d e  İn v e stim e n to ś fo i

a p re c ia d a  e  a p ro v a d a  d e n tro  d o  p ra z o  m áx im o  e sta b e le c id o  d e  31 d e  d e z e m b ro  d e

2 0 19

A pó s a  a d o ção  d o s p ro c e d im e n to s c a b ĺv e is e  re c e bid o s o s e sc la re c im e n to s

n e c e s sário s
, 

o  C o le g ia d o  D e lib e ra tiv o  d o  R e g im e  

° 

p ró p rio  d e  P re v id ê n c ia  So c ia l d e

La v ra s d o  S u l d e c id iu  p e ta  a p ro v a ção  d a  Po lĺtic a  d e  İn v e stim e n to  2 02 0
,  
c ujo s  te rm o s

N  o m  e  C P F A s s in a ttır a

Je is s fc a  M q rtln ś d ä Fo ņţ Q u ra (Piriśiilente ) 0 20 8880 0 0

A n d e rs o n  Fo n to u ra  R o d rıg u e s  00 9 4 2 2 3 4 8 1

ıv e s j L $ ļ 】
M ä rc la  Re g in a  fe rre ira  M a c h a d o  2 3 8 6 1 0 4

A d rla ?  Fre ita s  D e ıa b a ry 7 8 0 2 0 6 8

cıa u dıa  La  R o c c a  p re s te s Fe rre ira  3 4 5 10 5 3 l  V W i

ıo la n d aı M a rla  D u tra  N u n e s  3 8 82 47 100 0 0

1ニ コ
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1 E n te

1 1 D a d o s d o  En te

1 1 1 En d e re ço
1 1 2 B a irro

1 1 3 C EP

1 1 4 E m a il

1 1 5 T e le fo n e

1 2 D a d o s d o  Re p re sē n ta n te  Le g aı d o  En te
1 2 1 C P F

1 2 2 N o m e

1 2 3 C a rg o

1 2 4 E m a iı

1 2 5 T e le fo n e

1 2 6 D a d o s İn ĺc io  G e stão

2  U n id a d e  G e s to ra

2 1 D a d o s d a  U n id a d e  G e sto ra

2 1 1 C N PJ

2 1 2 R a z ão  So c ia l

2 1 3 Le g isla ção  M u n ic ip a l
2 1 4 E n d e re ço

2 1 5 B a irro

2 1 6 C E P

2 1 7 E m a il

2 1 8 T e ıe fo n e

2 1 9 N a tu re z a  Ju rĺd ic a

2 2 D a d o s d o  Re p re se n ta n tê  Le g a l d a  U n id a d e  G e sto ra

2 2 1 C P F

2 2 2 N ō m e

2 2 3 C a rg o

2 2 4 D a ta  In ĺc io  G e stão

2 2 5 E m a il

2 2 6 T e le fo n e

2 2 7 T ip o  d e  V ĺn c u [o

3 G o v e rn a n ça

3 1 G e stão  d o s R e c u rso s d o  RP PS

3 1 1 Id e n tific a ção  d o  G e sto r

N o rï re  C P F T ip o  cïe  O t 1 o [ n tıd a d e  C a rg o  A to  D a ta  3o  A lo  d e

o 】 X  La v ra  s  d o  o n
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3 2 C o le g ia d o  D e ıib e ra tiv o  d o  R PPS

3 2 1 C o m p o sição  d o  C o le g ia do  D e lib e ra tiv o  d o  R P PS

N o m e c p F T ip o  d e  v in c u lo  órgiolEntidade c a rg o  A to

Je s sic a  M a rtın s  d a  Fo n to u ra  0 20 8 88 0 80 1 9 Se rv id o r a  e fe tiv a  p re fe im ra  T éc n ïc ġ  D e c re to

(P re sid e n te ) M u n icip a l C o n tábil n !

1 1 6 0118
A n d e rs o n  Fo n to u ra  R o d rig u e s  0 0 9 4 2 2 4 8 1  S e rv id o r a e fe tiv a  p re fe itu ra  M  o n ïto r D e c re to

M u n icip a l n !

7 ıó g l
C r k ï n a  T e īx e lra  6 1 5 1 8 40 9 o 9 1  s e rv ld o r a e fe tiv ą p re fe itu ra  p ro fe s s o rá  D e ď e to

c rıstıa n  Le ıv a s  G q n ça lv ę s m

. ' ' " . ' ' ' ' " "

, 8 0118

7 1 6 0/18

S e rv id o r a  e fe tiv a  P re fe itu ra  A ge n te  a d m  D e c re to

M u n icip a l a u x ilia r n !

D a la  d o  A to  C e rtific a ção  V a lid a d e

0 6/0 8/20 18 C PA 10  0 dł12 0 2 1

0 6/0 8/20 18

0 6/0 8 ' " "  

=
C P A   10 1 2/20 2 1

_  ı
'" sse rv id o rr a e fe tiv a  ' " " t .  ļ ļ .■  L  =

3 3 C o m itê d e  In v e stim e n to s d o  R P PS

3 3 1 C o m p o sição  d o  C o m itê d e  In v e stim e n tō s

N o m e  C p F T ip o  d e  v in c u lo  Orgio / E n tid a d e  c a rg o  T ip o  A to  D a ta  d o  A lo  C e rtifıc a çÈio  v a lid a d e

A d ria n a  Fre ıta ś D ėla b a ry  7 80 2 22 900 6 8  s e rv  d o  a  e fe tiv a  p re feitu ra  T ëc n ic o p o rtáđa  1 610 0 20 17  C p a 10 23Tr y 20 20

MııĦĦĮ ?ī[ co n tábīı 2 83/2 0 L7

c la u dıa La R o c ca p re ste s ' " 5 '

ī i . .ł! ' ' " "  Į ĝ
lo la n d a  M a ria  D u tn i N u n e s 3 88 24 7 10 0 0 0  S e in ıid o r ä e fetiv a  P re fe itu ra T e so u re ira  P o rta ria  1 6/0 6/20 1 7  C p a 10

, 
2 6/04/20 2 2

M u n ic ip a l 283/20 17  C G R R PS

Id e n tific a ção  d o  D PIN

3 4 Ela b o ra çãò  d a  P o litic a  d e  In v e stim e M o s

3 4 1 D a ta  d a  Elaboraçio
3 4 2 R e sp o n sáv e l p e la  Ela b o ra ção

3 5 A p ro v a çäo  d a  Po litic a  d e  In v e stim e n tô s

3 5 1 D e n o m in a ção  d o  C o le g ia d o  D e lib e ra tiv o  d o  R P P S

3 5 2 R e p re se n ta n te  d o  C o le g ia d o  D e lib e ra tiv o  d o  R P P 5

3 5 3 D a ta  d a  A p ro v a ção

3 6 D iw lg a çäo  d a  Po lftic a  d e  In v e stim e n to s

3 6 1 Fo rm a  d e  D iv u lg a ção

3 6 2 D e sc rição

3 6 3 D a ta  d a  P u b lic a ção

4   M e ta  d e  R e n ta b ilid a d e

4 1 Fn d ic e  d e  R e fe rê n c ia

4 2 Ju stific a tiv a  d e  e sc o lha  d o  in d e x a d o r

4 3 M e ta  A tu a ria l

IN V EST IM E N T O S 2 0 2 0  ! R e g im e  P ró p rio  d e  P re v id ê n c ia  S o c ia ı R P PS
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6 0 BJ ET】V O S

A  p re s e n te  P o lític a  d e  Įn v e stim e n to s pI
, 

e sta b e le c e  a  fo rm a  d e

g e re n c ia m e n to  d o s investimentos e  d e siriv e stim e n to s d o s re c u rs o s d o  re g im e

P re v id e n c iá rio N a  c o n stru ção  d e ste  d o c u m e n to  fo ra m  o b se rv a d a s a s n o rm a s e

d ire triz e s re fe re n te s  à g e stãó  d o s re c u rs o s fin a n c e iro s d o  R P P S
, 

c o m  fo c o  n a

R e so lu ção  C M N  n ° 3 922/10 e  s u a s a lte ra çõ e s p e la  R e s o ıu ção  C M N  n ° 4 3 92/2 0 14 ,

n o  4 604/2 0 17 e  n ° 4 69 5/ 2 0 18 d o  C o n se lh o  M o n e tário  N ā c io n a l
, 

a te n d e n d o  a s

d is p o s iç õ e s d a  P o rta ria  M p S n
o  5 1 9/2 0 1 1 e ,  

ta m b é m
, 

c o n sid e ra d o s o s fa to re s

d e  R is c o
,  
S e g u ra n ça

, 
S o lv ê n c ia

, 
Liq u id e z  e  T ra n sp a rê n c ia

A  P o litic a  d e  In v e stim e n to s tra z  e m  s e u  c o n te xtò  p rin c ip a l
, 

o s lim ite s d e

a lo c a ção  e m  a tiv o s d e  re n d a  fix a  e  re n d a  v a riáv e l
, 

e m  c o n so n ân c ia  c o m  a  le g is la ção

v ig e n te A łé m  d e s te s lim ite s
, 

v e d a çõ e s e s p e c ific a s v is a m  d o ta r o s g e sto re s d e

o rie n ta çõ e s q u a n to  à a lo c a ção  d o s re c u rs o s fin a n c ē iro s e m  p ro d u to s e  a tiv o s

a d e q u a d o s a o  p e rfil e  à s n e c e ss id a d e s a tu a ria is d o  R P P S A  v ig ê n c ia  d e sta

p o lític a  c o m p re e n d e  o  p e río d o  e n tre  0 1 d e ja n e iro  d e  2 02 0 a  3 1 d e  d e z e m b ro  d e

202 0

N a  p re s e rìte  P o ïRic ā d e  In v e stim e n to s 2 02 0
, 
é p o s sív e l id e n tific a r q u e

*  A s a lo c a çõ e s e m  p ro d u to s e  a tiv o s b u s c a rão  o bte r re s u lta d o s c o m p a tĺv e is à

m e ta  a tu a ria l e  ris c ó  a d e q u a d o  a o  p e rfil d o  R P PS

 O  pr oc e s s o  de  i nv e s time n t o e de s inv e s time n t o se r á de c i di do  p e l o Ge s tor  de�

R e c u rso s e  p e lo  C o m itê d e  In v e stim e n to s
, 
b a s e a d o  n o s re la tó rio s d e  a n álise

d e  p ro d u to s p a ra  a  to m a d a  d e  d e c isão  a c e rc a  d a s a lo c a çõ e s

 O  R p p S  s eg u i rá os  p r inc i pi os  d e  é tica  e  ?  tran s pa r ên c i a n a  g e s tão  d o s �

in v e stim e n to s to m a n d o  c o m o  re fe rên c ia  p rin c ip a lm e n te  a s d ire triz e s e  n o rm a s

e sta b e le c id a s n e sta  Po litic a , 
n a  Re so lu ção  C M N  n ° 3 922/10 e  su a s a [te ra çõ e s

p e ta  R e so lu ção  C M N  n ° 4 392/14 , 
4 604/2017 e  n ° 4 69 5/2018 d o  C o n se lho

M o n e tá rio  N a c io n a l e  n a  Po rta ria  M PS n ° 519/20 11

P O U r lc A  D E IN V E S T IM E N T O S 2 0 2 0  1 R e g im e  P ró p rio  d e  P re v id ê n c ia  S o c ia l R P PS  d o  M u n ic ĺp io  d e  La v ra s d o  S u l
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7 C O M P ETÊN O A  D O S ÓRG ÃO S EN V O LV ID O S N A  G ESTÃO  D O S
R EC U R SO S

A  g e stão  d o s re c u rs o s d o  R P PS e n v o lv e  o  R e g im e  p ró p rio  d e  P re v id ên c ia

So c ia l d e  La v ra s d o  S u l
, 
o  G e sto r d e  R e c u rso s e  o  C o m itê d e  Įn v e stim e n to s N o  q u e

d iz  re sp e ito  à elaboraçio e  impıementaçio d a  po litic a  d e  In v e stim e n to s
, 
c a d a  u m  d o s

e n v o lv id o s p o s s u i a s se g u in te s c o m p e tê n c ia s

7 1 R e g im e  Própńo  d e  Pre v idên cia  So cia l d e  La v ra s d o  Su ı

A p ro v a r a  Po lĺtic a  d e  In v e stim e n to s c o m  ba se  n a  le g isla çäo  v ig e n te
,

e sta b e le c e n d o

a) O s lim ite s o p e ra c io n a is p o r se g m e n to  (R e n d a  Fix a  e  R e n d a  V a riáv e l)

b) 0  m o d e ıo  d e  g e s täo

c) A s d ire triz e s g e ra is d e  alocaçio d e  re c u rso s
, 

se le ção  d e  in stitu içõ e s

fin a n c e ira s e  c re d e n c ia m e n to
, 
d e  p ro d u to s fin a n c e iro s e  a v a lia çäo  d e  d e se m p e n ho

7 2 G e sto r d e  R e c u rso s

a) Ex e c u ta r a s d ire triz e s d e fin id a s n a  Po lític a  d e  In v e stim e n to s q u a n to  às

a ıo c a çö e s d o s re c u rso s d o  re g im e  p re v id e n c iário  d e  a c o rd o  c o m  o s lim ite s a p ro v a d o s
,

s u bsid ia d o  p e lo  C o m itê d e  In v e stim e n to s

b) A p re c ia r o s c e n ário s e c o n ô m ic o fin a n c e iro s d e  c u rto , 
m éd io  e  lo n g o  p ra z o

e  a d o ta r m e d id a s d e  a d e q u a ção  d a  c a rte ira  e m  ra z ão  d e ste s
, 
su bsid ia d o  p e lo  C o m itê

d e  In v e stim e n to s

c) Ex e c u ta r
, 

e m  c o rju n to  c o m  o  C o m itê d e  In v e stim e n to s
, 

a s e stra tég ia s d e

a lo c a ção  d o s re c u rso s fin a n c e iro s d o  re g im e  p re v id e n c iário  e m  c o n so n ân c ia  c o m  a

p o ıitic a  d e  In v e stim e n to s e  R e so lu çõ e s n  
° 3 922/2010 , 

n  
° 4 392/2014 , 

n
° 4 604/2017 e

n
° 4 6 9 5/2 0 18 d o  c o n se lho  M o n e tário  N a c io n a l e  e v e n tu a is a lte ra çõ e s

, 
v is a n d o  o

c u m p rim e n to  d a  m e ta  a tu a ria l

p O U Tıc A  D E IN V EST IM E N T O S 2 0 2 0 1 R e g im e  P ró p rio  d e  P re v id ê n c ia  S o c ia l R P PS d o  M u n ic fp io  d e  La v ra s d o  S u l
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d) P ro p o r
, 
e m  c o rju n to  c o m  o  C o m itê d e  Įn v e stim e n to s

, p o s sív e is a lte ra çõ e s

d a  P o litic a  d e  In v e stim e n to s d o s re c u rso s d o  re g im e  p re v id e n c iá rio , 
s u b m e te n d o a s

a o  R e g im e  P ró p rio  d e  P re v id ê n c ia  So c ia l d e  La v ra s d o  Su l p a ra  a p ro v a ção

e) A n a ıis a r
, 

e m  c o r ju n to  c o m  o  C o m itê d e  In v e stim e n to s
, 

a  a p lic a ção  e m

n o v a s in stitu içõ e s fin a n c e ira s

1) a n a lisa r
, 
e m  c o rju n to  c o m  o  c o m ite d e  in v e stim e n to s

, 
a s ta x a s d e  ju ro s

. 
d e

a d m in istra ção  e  d e  d e se m p e n ho  d a s a plic a çõ e s e x iste n te s e  a s q u e  v ie re m  se r

re a liz a d a s
,

g) P ro p o r
, 
e m  c o rju n to  c o m  o  C o m itê d e  In v e stim e n to s

, 
o  c re d e n c ia m e n to  d e

e n tid a d e s fin a n c e ira s s e g u n d o  a s n o r m a s  d ita d a s p e la  Se c re ta ria  d e  P re v id ê n c ia  So c ia l

SP S

7 3 C o m itê d e  In v e sü m e n to s

a) P ro p o r
, 
e m  c o r ju n to  c o m  o  G e sto r d e  Re c u rso s

, 
a s e s tra tég ia s d e  a lo c a ção

d o s re c u rso s fin a n c e iro s d o  re g im e  p re v id e n c iá rio  e m  c o n s o n ân c ia  c o m  a  R e s o ıu ção

n  
° 3 92 2/2010 d o  C o n se lho  M o n e tário  N a c io n a l e  e v e n tu a is a ıte ra çõ e s v is a n d o  o

c u m p rim e n to  d a  m e ta  a tu a ria l

b) S u g e rir
, 
e m  c o nju n to  c o m  o  G e sto r d e  R e c u rso s

, 
a s a lte ra çõ e s d a  P o lĺtic a  d e

In v e stim e Ttto s d o s re c u rso s d o  re g im e  p re v id e n c iário
, 

s u b m e te n d o a s a o  R e g im e

P ró p rio  d e  P re v id ê n c ia  So c ia l d e  La v ra s d o  S u l p a ra  a p ro v a ção

c) A p re c ia r o s c e n ário s e c o n ô m ic o fin a n c e iro s d e  c u rto
, 
m éd io  e  to n g o  p ra z o

,

e  e m itir p a re c e r a  re sp e ito  d o s m e s m o s

d) O bs e rv a r
, 

e m  c o rju n to  c o m  o  G e sto r d e  R e c u rso s
, 

a  a p lic a ção  d o s lim ite s

d e  a ıo c a çö e s d e  a c o rd o  c o m  a  P o lític a  d e  In v e stim e n to s e  a s n o rm a s d o  C M N

e ) A n a ıisa r
, 

e m  c o rju n to  c o m  o  G e sto r d e  R e c u rso s
, 

a  a pıic a çäo  e m  n o v a s

in stitu içö e s fin a n c e ira s

P O LIT IC A  D E IN V EST IM E N T O S 20 2 0 1 R e g im e  P ró p rio  d e  P re v id ê n c ia  S o c ia l R P P S d o  M u n ic ĺp io  d e  La v ra s  d o  S u ï
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9 A n a lisa r
, 

e m  c o rju n to  c o m  o  G e sto r d e  Re c u rso s
, 

a s ta x a s d e  ju ro s
ı 
d e

a d m in istra ção  e  d e  d e se m p e n ho  d a s a plic a çõ e s e x iste n te s e  a s q u e  v ie re m  se r

re a ıiz a d a s

g) Fo rn e c e r s u b s ĺd io s a o  G e sto r d e  Re c u rso s e  a o  R e g im e  P ró p rio  d e

P re v id ên c ia  So c ia l d e  La v ra s d o  Su ı a c e rc a  d a  se le ção  d e  In stitu içõ e s Fin a n c e ira s
, 
be m

c o m o
, 
se  fo r o  c a so

, 
a  re c o m e n d a ção  d e  e xc lu sõ e s q u e ju ıg a r p ro c e d e n te

h) A v a lia r o  c re d e n c ia m e n to  d e  e n tid a d e s fin a n c e ira s e  m o d a lid a d e s d e

in v e stim e n to s s e g u n d o  a s n o rm a s d ita d a s p e la  Se c re ta ria  d e  P re v idê n c ia  So c ia l SPS

i) P ro p o r
, 
e m  c o rju n to  c o m  o  G e sto r d e  Re c u rso s

, 
se  n e c e ssário

, 
a  re v isão  d a

P o lític a  d e  In v e stim e n to s a o  Re g im e  próp rio  d e  p re v idê n c ia  So c ia l d e  La v ra s d o  Su l
,

c o m  v ista s à a d e q u a çāo  a o  m e rc a d o  o u  à n o v a  le g isıa ção

8 C EN ÁRIO  EC O N ò ha c o

8 1 C o n ju n tu ra  Atu aı

O  a n o  d e  2019 v e m  in a u g u ra n d o  u m  c e n á rio  p e c u lia r p a ra  a s v a rįáv e is

m a c ro e c o n ô m ic a s A  c o n tin u a ção  d a  a g e n d a  d e  e sta biliz a ção  e c o n ô m ic a  in ic ia d a

a in d a  n o  a n o  a n te rio r g a n ho u  n o v o s c a pítu lo s im po rta n te s n o s três p rim e iro s

trim e stre s d e ste  a n o
,  p rin c ip a lm e n te  a  p a rtir ?  v o ta ção  e m  p rim e iro  tu rn o  d a

R e fo rm a  d a  P re v id ên c ia
, 
o n d e  o  g o v e rn o  c o n se g u iu  c o m  fo lg a  o s v o to s n e c e ssário s

n a  C âm a ra  d o s D e p u ta d o s N äo  p o r a c a so  e ste  a s su n to  pa u to u  n ão  só a  a g e n d a  d o

p rim e iro  a n o  d o  g o v e rn o  B o lso n a ro
, 
c o m o  su a s tra m ita çõ e s d e sd e  a  p rim e ira  re d a ção

d o  P ro je to  d e  Em e n d a  C o n stitu c io n a l in d e x a ra m  a s v a riáv e is d e  m e rc a d o
, p o s itiv a  e

n e g a tiv a m e n te N e ste  c o n te x to
, 

o  Ibo v e sp a
, 
ín d ic e  q u e  re fle te  a  variaçio m éd ia  d e

u m  g ru p o  d e  a çō e s d a  bo lsa  b ra sile ira  B3
, 

re g istro u  e m  2019 a  m áxim a  histó ric a  d e

106 650 po n to s
, 
im p u ısio n a d o  p e lo  flu xo  de  c a pita l m ajo rita ria m e n te  d o m éstic o

, 
v isto

q u e  ho u v e  s a ĺd a  líq u id a  de  c a pita is e stra n g e iro s n o  p e río d o

Se  o s n ům e ro s d o  m e rc a d o  a c io n ário  e stão  se n d o  a m pla m e n te  sa tisfa tó rio s

n e ste  a n o
, 

o  m e s m o  n cio  o c o rre  n o s in d ic a d o re s d e  a tiv id a d e  e c o n ô m ic a A s

p e rsp e c tiv a s d a  e q u ip e  e c o n ôm ic a  d o  n o v o  g o v e rn o  p a ra  a  re to m a d a  d o  c re sc im e n to
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e c o n ô m ic o  fo ra m  se n d o  c o n siste n te m e n te  po ste rg a d a s
, 

n a  m e d id a  e m  q u e  a s

e stim a tiv a s p a ra  o  p ro d u to  in te rn o  b ru to  (pIB) fo ra m  g ra d u a lm e n te  re d u z id a s a o

lo n g o  d o  a n o  c o n fo rm e  o  b o le tim  Fo c u s d o  Ba n c o  C e n tra t N o  m e s m o  se n tid o
, 

o s

in d ic a d o re s d e  e m p re g o  se  c o m p o rta ra m  ta m bé m  d e  m a n e ira  d isc re ta , 
c o m  s u a s

v a ria çõ e s se n d o  c a u s a d a s p rin c ipa lm e n te  p e lo  a u m e n to  d a  in fo rm a lid a d e Se g u n d o  o

IBG E
, 

a  ta x a  d e  d e se m p re g o  n o  B ra sil n o  te rc e iro  trim e stre  d e  2 019 é d e  11 , 
8%

,

lig e ira m e n te  m e n o r q u e  o s 12
, 
3%  d o  trim e s tre  a n te rio r Este  re c u o

, 
e n tre ta n to , 

s e

d e v e  e x cıu siv a m e n te  a o  a u m e n to  d o  n ŭ m e ro  d e  tra b a lha d o re s informais e  po r c o n ta

p ró p ria
, q u e  b a te ra m  re c o rd e s histó ric o s d e  11 , 

8 m ilhõ e s e  d e  24 , 
3 m ilhõ e s d e

p e sso a s re sp e c tiv a m e n te

O  m a u  d e se m p e n ho  d a  a tiv id a d e  e c o n ô m ic a  reĦe tiu  s o b re  a s ta x a s d e

in fla ção
, 

c ujo  p rin c ip a l in d ic a d o r
, 

o  IpC A  đn d ic e  d e  p re ço s a o  C o n s u m id o r A m pıo ),

o sc ila  a b a ix o  d a  m e ta  d e  4
, 
2 5%  e stip u la d a  p e lo  g o v e rn o  p a ra  o  a n o N o  m o m e n to  d a

re d a ção  d e sta  polica d e  in v e stim e n to s
, 
o  B o ıe tim  Fo c u s d o  B a n c o  C e n tra l p ro je ta  o

Ip C A  a c u m u la d o  e m  3
, 
4 3%  p a ra  2 0 19

, 
a  s e g u n d a  m e n o r infıaçio a n u a l d e sd e  19 98

Este  c o m p o rta m e n to  a b riu  e sp a ço  p a ra  o  g o v e rn o  u tiliz a r a  p o ıític a  m o n e tá ria  c o m o

in stru m e n to  d e  e stĺm u lo  à p ro d u ção D u ra n te  o  a n o
, 

o  B a n c o  C e n tra l re d u z iu

g ra d u a lm e n te  a  ta x a  básic a  d e  ju ro s a té o  p a ta m a r a tu a ı d e  5
, 
5%  a a

, p o ré m

s in a liz a n d o  a in d a  m a is c o rte s a té o  fin a l d o  a n o O  m e s m o  Bo le tim  Fo c u s c ita d o  a c im a

a p o n ta  p a ra  u m a  ta x a  S ELIC  d e  4
, 
7 5%  a a E m  d e z e m b ro  d o  a n o  c o rre n te

, 
a  m e n o r

ta x a  n o m in a l d o s u ltim o s 22 a n o s

En q u a n to  a  c o nju n tu ra  in te rn a  p e rm a n e c e  c o m  in d ic a d o re s fra c o s
, p o ré m

e stáv e is
, 

o  m e s m o  n ão  a c o n te c e  n o  e x te rio r O s n o v e  p rim e iro s m e se s d e  20 19

a ssistira m  a  pe lo  m e n o s d o is e pisód io s e spe c ia lm e n te  im po rta n te s pa ra  a  e c o n o m ia

g lo b a l
, 

c o m  im p a đo s ta m bém  so b re  o  B ra sil A  g u e rra  c o m e rc ia l e n tre  Esta d o s

U n id o s e  C hin a  v e m  tra z e n d o  v o la tilid a d e  a o  m e rc a d o  in te rn a c io n a l d e  d iv isa s ,

e spe c ia lm e n te  p a ra  a s m o e d a s d e  pa ĺse s e m e rg e n te s c o m o  o  B ra sil O s pa c o te s

ta rifå rio s im p o sto s p o r D o n a ld T ru m p a o s p ro d u to s d e  im p o rta ção  c hin e se s
, 

e  a s
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c o n se q u e n te s re p re sália s d o  p a is a d v e rsário
, 

im p rim ira m  v o la tilid a d e  a o  d óıa r

a m e ric a n o
, 
n a  m e d id a  e m  q u e  o s a tiv o s a m e ric a n o s d e  b a ix a  v o la tilid a d e  se  to rn a ra m

p o rto  s e g u ro  d o s in v e stid o re s in te rn a c io n a is T a ï im p a đo  so b re  a  m o e d a  n ão  fo i m a is

fo rte  d e v id o  a o  c o m p o rta m e n to  d a s ta x a s d e  ju ro s n o rte a m e ric a n a  e  e u ro p e ia
, q u e

to ra m  s e g u id a m e n te  re d u z id a s v isa n d o  e stim u la r a s s u a s re sp e c tiv a s  e c o n o m ia s
,

a m b a s ta m b é m  c o m  fra c o s d e s e m p e n ho s e  p ro je ta n d o  p e rĺo d o s re c e ss iv o s p a ra  o s

p ró x im o s a n o s

A  c o rju n tu ra  e x te rn a  d e sfa v o ráv e l ta m bé m  p o d e  s e r v e rific a d a  b e m  m a is  p e rtó

d a s fro n te ira s b ra sile ira s Em b o ra  o  im p a đo  d a  m o ra tó ria  p a rc ia l a n u n c ia d a  p e lo

g o v e rn o  a rg e n tin o  e m  a g o sto  d e ste  a n o  te n ha  sid o  a m o rte c id o  p e ıo  B a n c o  C e n tra ı

b ra sile iro
, q u e  v e n d e u  d ó la re s n o  m e rc a d o  b ra s ile iro  p a ra  e sta b iliz a r o  p re ço  d a

m o e d a  a m e ric a n a
, 
o s e fe ito  d a  c ris e  n a  A rg e n tin a  são  s e n tid o s ta m b é m  n a  e c o n ó m ia

re a l
, 
te n d o  e m  v ista  q u e  o  p a ĺs v iz in ho  é d e  lo n g e  o  m a io r im p o rta d o r d e  p ro d u to s

b ra s ile iro s n o  M e rc o s u l Estu d o s a p o n ta m  p a ra  u m  im p a ċ to  n e g a tiv o  d e  0
, 
5%  d o  PIB

d o  a n o  d e  2 0 19 n o  B ra s iı
, p ra tic a m e n te  a n u la n d o  o  e fe ito  ?  p o lític a  d e  lib e ra ção  d e

s a q u e s d o  FG T S im pıe m e n ta d a  p e lo  g o v e rn o  b ra sile iro A in d a  n e ste  a n o
, 
a  A rg e n tin a

p a s s a rá p o r u m  p e rĺo d o  e le ito ra l c o n tu rb a d o
, q u e  d e fin irá

, 
o u  n äo

, 
a  s a ĺd a  p o lĺtic a

p a ra  a  c rise  e c o n ô m ic a  e  so c ia l q u e  a sso la  o  p a ĺs n o s ú [tim o s a n o s

O s fa to s d e c o rrid o s a té o  m o m e iito  d a  re d a ção  d e sta  p o lític a  d e sc re v e m  u m a

e c o n o m ia  h e sita n te  d o  p o n to  d e  v ista  p ro d u tiv o
, 

ta m bé m  fre a d a  p e la  s itu a çäo

e x te rn a
, p o rém  c o m  a lg u m a s p a  Lita s im p o rta n te s se n d o  im pıe m e n ta d a s n o  c a m p o

e c o n ô m ic o O s p ró x im o s a n o s se rão  d e fin id o re s p a ra  o  c u rs o  d a  e c o n o m ia  b ra sile ira
,

q u a n d o  a s p o ıitic a s im p le m e n ta d a s e m  2019 se rão  re a lm e n te  te sta d a s

8 2 Pe rsp e c tiv a s p a ra  2020

O  a n o  d e  2020 se rá e sp e c ia lm e n te  d e s a fia d o r p a ra  o  in v e s tid o r b ra s ile iro
,

a c o stu m a d o  c o m  re n d im e n to s s a tisfa tó rio s n a  re n d a  fix a C a so  a  a tiv id a d e  e c o n ô m ic a

permaneça a b a ix o  d a s p ro je çõ e s n o s p ró x im o s a n o s
, 

n äo  ha v e n d o  n e n h u m  c ho q u e

s o b re  a  in fla ção  d o m éstic a  e  se  a s p rin c ip a is p ro p o sta s d o  g o v e rn o  fo re m  a p ro v a d a s
,
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n ão  se rá s u rp re s a  s e  o  B a n c o  C e n tra l m a n tiv e r a  ta x a  básic a  d e ju ro s e stáv e l n o  lo n g o

P ra z o
, 
o u  a té m e s m o  re d u z i la  a in d a  m a is n o s p ró x im o s a n o s Este  n o v o  p a ta m a r d e

ta x a  d e  ju ro s p o d e rá se r a in d a  m a is in d u z id o  p e lo  c o m p o rta m e n to  ?  p o lĺtic a

m o n e tá ria  d o s b a n c o s c e n tra is d o  e x te rio r A o  p a sso  q u e  o  c e n ário  d e  re c e ssão

e x te rn a  se  to rn a  c a d a  v e z  m a is c la ro
, 

a s p rin c ip a is e c o n o m ia s d o  m u n d o  se rão

d e sa fia d a s a  im p le m e n ta r e stra tég ia s c o n tra c ĺc lic a s p a ra  a s s e g u ra r ta x a s d e

d e s e m p re g o  c o n fo rtáv e is p a ra  ta n to
, 
d e v e rão  la n ça r m ão  d a s fe rra rrıe n ta s c lássic a s

P o ıĺtic a s fisc a l e  m o n e tá ria
, 

re d u z in d o  im p o sto s e /o u  ta x a s d e  ju ro s p a ra  p a ta m a re s

p ró x im o s d e  z e ro  e m  t e r m o s  re a is o u  a té m e s m o  n o m in a is

C o n firm a d o  e ste  c e n ário
, 

a  ta x a  n e u tra  d e  ju ro s b ra sile ira a q u e ıa  q u e

m a n té m  a  in fla ção  e stáv e l p o d e rá fic a r a in d a  m a is b a ix a
, 

m e s m o  a p ó s o  c ic lo  d e

c o rte s d o s úıtim o s a n o s Isto  p o d e rá o b rig a r o  in v e stid o r b ra sile iro  a  b u sc a r n o v a s

o p o rtu n id a d e s n o  m e rc a d o  d e  a tiv o s fin a n c e iro s
, 

te n d o  e m  v ista  q u e  o s tĺtu lo s

p úbıic o s d e  c u rto  e  m éd io  p ra z o s  p o d e rão  s e  to rn a r c a d a  v e z  m e n o s a tra tiv o s P o r

is so
, 
se  to rn a rá im p e ra tiv o  q u e  a  a te n ção  d o  g e ŝ to r d e  re c u rso s s e  v o ıte  n äo  só  p a ra

p ra z o s m éd io s m a is a lo n g a d o s
, 
v is a n d o  a c o m p a n ha r a s te n d ê n c ia s d a  p o n ta  lo n g a  d a

c u rv a  d e ju ro s
, 
m a s ta m bém  p a ra  o u tro s m e rc a d o s a lé m  ?  re n d a  fix a

Ev id e n te m e n te  q u e  a s p ro je çõ e s p a ra  p o lític a  e  e c o n o m ia  e s tā o  s u je ita s a

súb ita s a lte ra çõ e s
, 

e sp e c ia lm e n te  q u a n d o  se  tra ta  d o  B ra sil
, 

u m a  d a s d e m o c ra c ia s

m a is in stáv e is d o  pıa n e ta
, 

e  d e  u m a  g u e rra  c o m e rc ia i e n tre  o s g ig a n te s e c o n ô m ic o s

EU A  e  C hin a
, q u e  p o d e  a ıte ra r a  d in âm ic a  d Q  m u n d o  gıo b a liz a d o  e m  p o u c o  te m p o

,

p a ra  o  b e m  e  p a ra  o  m a l Po rta n to
, 

a o  m e s m o  te m p o  e m  q u e  se  v islu m b ra  a

n e c e s sid a d e  d e  to m a d a  m a io r d e  risc o  n o s in v e stim e n to s
, 
ta m bé m  se  to rn a  a in d a

m a is im p o rta n te  a  id e n tific a ção  d e ste s risc o s e  a  c o n se q u e n te  d iv e rsific a ção  e n tre  o s

d ife re n te s tip o s d e  a tiv o s

9 M ETA  D E RENTABILIDADE PA RA  2020

Em  lin ha  c o m  s u a  n e c e ssid a d e  a tu a ria l e  c o m  a  e stru tu ra  a  te rm o  d a  ta x a  d e

ju ro s ET TJ
, 
o  Fu n d o  d e  P re v id e n c İa  So c ia l d e  La v ra s d o  Su l e sta b e le c e  c o m o  m e ta

,
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q u e  a  re n ta bilid a d e  a n u a l d a  c a rte ira  d e  in v e stim e n to s d o  re g im e  p re v íd e n c iário

a lc a n c e  d e s e m p e n ho  e q u iv a le n te  a  6% (se is p o r c e n to ), a c re sc id a  d a  v a ria ção  d o  IPC A

d iv u lg a d o  p e lo  IBG E

10 M O D ELO  D E G ESTÃO

P a ra  q u e  to d a s a s d e c isõ e s d e  in v e stim e n to s e  d e sin v e stim e n to s seja m

to m a d a s in te rn a m e n te  se m  in te rfe rê n c ia  d e  a g e n te s e x te rn o s
, 
o  Fu n d o  d e  P re v id e n c ia

So c ia ı d e  La v ra s d o  S u l a d o ta  o  m o d e lo  d e  g e stão  p ró p ria  e m  c o n fo rm id a d e  c o m  o

a rtig o  n
° 15

, p a rág ra fo  1°
, 
in c iso  I d a  R e so lu ção  n  

° 3 922/10 d o  C o n s e lh o  M o n e tário

N a c io n a l

11 EST RA TÉG IA S D E IN V ESTIM EN TO S E D ESIN V ESTIM EN TO S

O s c e n á rio s e  p ro je çõ e s e c o n ô m ic a s p a ra  o  a n o  d e  2 02 0 e x ig e m  q u e  o  R P P S,

a  fim  d e  c u m p rir c o m  se u  o bje tiv o  d e  re n ta bilid a d e
, 

a tu e  d e  m a n e ira  d in âm ic a

a p ro v e ita n d o  d a  m e lho r m a n e ira  a s o po rtu n id a d e s e x is te n tės n o  m e rc a d o  fin a n c e iro

D e sta  fo rm a
, 
a  e stra tég ia  d e  in v e stim e n to  e  d e sin v e stim e n to  le v a rá e m  c o n sid e ra ção

d o is a sp e c tō s : a  e x p e đa tiv a  d e  re n ta bilid a d e  e  o  risc o  associado a o s  p ro d u to s e  a

liq u id e z A  p a rtir ?  a n ális e  d o  c e n ário  m a c ro e c o n ô m ic o  d e  c u rto  e  m éd io  p ra z o
, 

?

a v a lia ção  d o s ris c o s e  d a s p o s sibilid a d e s d e  re to rn o
, 

o  G e sto r d e  R e c u rs o s d o  R P PS

e fe tu a rá o s in v e stim e n to s o u  d e sin v e stim e rito s d e n tre  a s d ife re n te s cıa ss e s d e  a tiv o s
,

e m  c o rju n to  c o m  o  C o m itê d e  In v e stim e n to s

T o d a v ia
, 
o s re c u rso s re c e bid o s n o  p e rĺo d o  c o m p re e n d id o  e n tre  a s re u n iõ e s d o

C o m itê d e  in v e stim e n to s
, 
se rão  a plic a d o s e m  p ro d u to s o n d e  o  re g im e  p re v id e n c iário

já p o s s u a  in v e stim e n to s a n te rio re s e  n a s m e sm a s in stitu içõ e s fin a n c e ira s q u e

re c e b e ra m  o s re c u rso s T a is a to s d e v e rão  s e r a n a lis a d o s pe lo  C o m itê d e  In v e stim e n to s

n a  s u a  p ró x im a  re u n ião

O s in v e stim e n to s d e n tro  ?  c a rte ira  d e  c a d a  fu n d o  são  d e fin id o s pe lo  se u

g e sto r
, 

c o m  b a s e  n a s m e to d o lo g ia s u tiliz a d a s in te rn a m e n te  p e la  in stitu ição

a d m in istra d o ra  d e  re c u rso s
, 

a s q u a is d e v e rão  o b se rv a r o s p rin cípio s e sta b e le c id o s

p O U u c A  D E IN V EST IM E N T O S 2 0 2 0  1 R e g im e  P ró p rio  d e  P re v id ê n c ia  S o c ia ı R P P S d o  M u n ic íp io  d e  La w a s  d o  S u l
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p e ıa  R e so lu ção  n
° 3 922/2010

, 
a lte ra d a  p e la  Re so lu ção  n

° 4 392/20 14 , 
n

° 4 604/2017

e  n
° 4 695/2018 d o  C o n se ıho  M o n e tário  N a c io n a l

R e g is tra se  q u e  a  e x p e c ta tiv a  p a ra in na ção  e m  2020 IPC A  e  IN PC fo i

e x tra ĺd a  d o  Siste m a  d e  Ex p e đa tiv a s d o  B a n c o  C e n tra l d o  B ra sil e m  27/09/2 019 e

u tiıiz a d a  c o m o  p a râm e tro  pa ra  o  cálc u ıo  d a  e x p e c ta tiv a  d e  re n ta b ilid a d e  d o  m ín im o

a tu a ria l d o  R e g im e  p ró p rio  d e  p re v id ê n c ia  So c iaı de  La v ra s d o  Su l

E x p e c ta tiv a  2 0 2 0

ıPÇA + 5
,  
5 0 %  9

,  4 1  IN P C + 5
, 
5 0 %  9

,  
6

IP C A  ◆ 5
,  
7 5 %  9

,  
IN P C + 5

,  
7 5 %  I

IP C A + 6
,  
0 0%  1 0

,  
ō 2  IN P C + 6

,  
0 0%  10

,  
15 %

m a  d e  e x p e c ta tiv a s  d o  B a n c o  c e n tra ı
,  
2 7 d e  s e te m b ro  d e  2 0 19

O  g e sto r d e  re c u rso s d o  Fu n d o  d e  p re v id e n c ia  So c ia l d e  La v ra s d o  Su l d e v e rá

d a r ê n fā s e  a o s in v e stim e n to s a tre la d o s a o  c D I
, 

a o s ĺn d ic e s IM A  đn d İc e s d e  M e rc a d o

A N BIM A ) e  p o d e rá c o n te r o u tro s ín d ic e s d e  re n d a  v a riáv e l
, 
c o m o  o  Ib o v e sp a

, 
IB rX 50

,

IC O N  e tc
, 
a  fim  d e  q u e  a  m e ta  a tu a ria l p a ra  2020 p o s sa  se r a tin g id a

A  e s tim a tiv a  d e  re n ta bilid a d e  d o  s e g m e n to  d e  re n d a  fix a  c o n sid e ra  a  o bte n ção

d e  p e rfo rm a n c e  e q u iv a le n te  a  14 0%  d o  C D I A  e stim a tiv a  d e  re n ta b iıid a d e  d a  c a rte ira

d e  re n d a  v a riáv e l fo i o btid a  a tra v és d a  e x p e c ta tiv a  q u e  a  Bo ls a  B ra sile ira - ĮBO V ESPA

a lc a n c e  130 000 p o n to s a o  fin a l d o  a n o O s d e sin v e stim e n to s o u  re sg a te s d a s c o ta s

d o s fu n d o s d e  in v e stim e n to  s e rão  re a ıiz a d o s q u a n d o  a p re se n ta re m  d e s e m p e n h o

in fe rio r a o  p a d rão  d e  m e rc a d o
, 
o u  q u e  s e u  re g u ıa m e n to  te n ha  sid o  a ıte ra d o  d e  fo rm a

a  fic a r e m  d e s a c o rd o  c o m  o s te rm o s d a  Resoluçio C M N  n  ° 3 922/20 10 e  R e so lu ção

C M N  n ° 4 392/20 14 , 
n

° 4 69 5/2 0 18 o u  c o m  a  Po lĺtic a  d e  In v e stim e n to  202 0 T a m bé m

is to  o c o rre rá n a  m e d id a  e m  q u e  n a  c o m p o sição  d e  s u a  c a rte ira  v e n ha  a  c o n sta r a tiv o s

c o n s id e ra d o s in a d e q u a d o s p e la  a d m in istra çāo  d o  Fu n d o  d e  P re v id ê n c ia  So c ia ı d e

La v ra s d o  S u l

12 EST R U T U RA S E lIMITES
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A  R e so lu ção  n
° 3 922/2010 d o  C o n se lho  M o n e tá rio  N a c io n a l e sta b e le c e  q u e

o s re c u rs o s s eja m  a lo c a d o s
, 

e x c lu siv a m e n te
, 

n o s s e g m e n to s d e  R e n d a  Fix a , 
R e n d a

V a riáv e l e  Im ó v e is N e ste  s e n tid o
, 

c u m p rin d o  c o m  o  d isp o sto  p e lo  C o n se lho

M o n e tá rio  N a c io n a l a s a p lic a çõ e s d o  R p pS se rāo  a lo c a d a s
, 

n o s se g m e n to s d e  R e n d a

Fix a  e  V a riáv e l
, 
o b e d e c e n d o  a o s s e g u in te s lim ite s

Li ◆  ite s

U M ıT E D E A LO C A ÇÃO  D O S  R E C U R S O S  R e s o lu gão  3 9 2 2  M ín im o  A ıv o  M á x im o

R e n d a  Fix a

T itu lo s  P úb lic o s  d e  e m issão  d o  T N A rt 7 9 ı
,  a  10 0 %  0  0  0

Fl 10 0 %  titu lo s T N A rt 7 ! I
,  
b ı00 %  2 0 5 0  9 0

ET F 100 %  T itu lo s P ú blic o s  A rt 7 9
, l,  c  10 0 %  0  5  Z 0

O p e ra çõ e s  c o m p ro m iss a d a s A rt 7 #
, 
ıı 5%  0  0  0

Fı R e n d a  Fix a  R e fe re n c ia d o A rt 7 ! III
, a  6 0 %  0  1 0  6 0

ET F R e n d a  Fix a R e fe re n c ia d o A rt 7 2 lıi b  60 %  0  0  0

Fı R e n d a  Fix a G e ra ı A Æ  7 !
,  
ıV a  4 0 % " L   ·

ET F D e m a is In d ic a d o re s  d e  R F A rt 7 ! ıV
, 
b  4 0 %  0  0  0

Le tra s  lm o b iıiá ria s  G a ra n tid a s A rt 7 9 V
, 
b 2 0 %  0  0  0

C D B C e rtific a d o  d e  D e p ó sito  B a n c á rio A rt 7 1 V l a  1 5 %  0  0  0

P o u p a n ça A rt 7 ! V ıb 1 5 %  0  0  0

Fl e m  D irė ito s  C re d ito rio s C o ta  Sën ıo r A rt 7 9
,  
V ll

,  a  S %  0  0  0

Fı R e n d a  Fıx a C rédıto  P riv a d o A rt 7 9
,  
V Iıb  S %  0  0 5

Fı D e b ê n tu re s d e  ın fra e stru tu ra  ·  A rt 7 2 V ıl c  5%  0  0

R e n d a  V a riá v e l

Fl d ė A çã e s In d ic e s c o m  n o  m in im o  50  a çõ e s A rt 8 I a  3 o %  0 1 o  2 o

ET F ĺn d lc e  d e  A çĝ e s (c o m  n o  m in im o  50  a çöe ś) A rt B e I
, 
b 30 %  0  0  5

FI d e  A çõ e s G e ra l A rt A * lıa  Z 0%  0  2  ı0

ET F D e m a is In d ic e s d e  A Çãe s A rt B g II b 2 0 %  0  0  0

Fl M u ltim e rc a d o A be rto A rt 8 9 III 10%  0  5  10

FI e m  P a rtic ip a çõ e s A rt 8 ! l  a  5 %  0  0 0

lm o bııiá rio s A rt 8 9 ı  b 5 %  0  0  5

A çõ e s M e rc a d o  d e  A c e ss o A rt 8 ! l  c  5 %  0  0  0

R e n d a  Fix a D iv id a  Ex te rn a A rt 9 ! A
, 
ı 0 0  0

In v e stim e n to s  n o  Ex te rio r A rt 9 ! A
, 
n 10 %  0  0 0

F l A çõ e s  B D R N Iv e l 1 A rt 9 ! A
,  
ıll 0  0  0

P O U r ic A  D E ıN V EST IM E N T O S 2 0 2 0  1 R e g im e  P ró p rio  d e  P re v id ê n c ia  S o c ia ı R P PS d o  M u n ic íp io  d e  La v ra s  d o  S u ı
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*  V e d a çöe s e s pg c ĺñc ĝ s säo  a plica da s e m  d e te rm in a do s e n qu a d rāŃ e n to s e spe ciĦco s e  de v e m  s e r c o n sù lta d a s dire ta m e n te  n a  Re so ıu çäo  C M N  3 922

e  s u a s a lte ra çõ e s

13 V ED A ÇÖES

13 1 G e ra is

O s re c u rso s d o  re g im e  p re v id e n c iário  s e räo  a p lic a d o s e m  c o n fo rm id a d e  c o m  a

Re so lu ção  n  
° 3 922/20 10 d o  C o n se lho  M o n e tário  N a c io n a ı e  a s d isp o siçõ e s d e s ta

Po litic a  d e  In v e stim e n to s
, 
n äo  s e n d o  p o ssív e l a o s g e sto re s

*  A d q u irir títu lo s pú bıic o s fe d e ra is q u e  n ão  seja m  re g istra d o s n o  siste m a  SELIC

 A p l ica r  r ec u r sos  e m  c o t as  d e  f un d o s  d e  i nv e s time n t o c u ja a t ua ç ão e m �

m e rc a d o s d e  d e riv a tiv o s g e re  e x p o sição  s u p e rio r a  u m a  v e z  o  re sp e điv o

p a trim ô n io  líq u id o
, 
in c lu siv e  o s Fu n d o s M u ltim e rc a d o s

 A p lica r  rec u r sos  em  co t as  de  fun d o s  de  inv e s time n t oŝ  co m  pr az o  de  ca r ên c i a�

e /o u  c o m  liq u id e z  re strita  s e m  p rév ia  a n áıise  d e  im pa c to s fin a n c e iro s

*  N a  n e g o c ia ção  d e  tĺtu lo s púb lic o s
, 
re a liz a r o p e ra çö e s d e n o m in a d a s d ay  lr ĵ d q

 A d q u i rir c o t as  d e  F IDC  (Fun d o de  Inv e s time n t o e m  D i rei tos  Cr ed i tór ios ) cu ja�

c a rte ira  c o n te n ha
, 
d ire ta  o u  in d ire ta m e n te

, 
d ire ito s c re d itó rio s e m  q u e  o  e n te

fe d e ra tiv o  fig u re  c o m o  d e v e d o r o u  p re ste  fia n ça
, 
a c e ite

, 
a v a l o u  c o o b rig a ção

so b q u a lq u e r o u tra  fo rm a  o u
, 

a dq u irir c o ta s d e  fu n d o  d e  in v e stim e n to  e m

d ire ito s c re d itó rio s n ão  p a d ro n iz a d o s

 A t ua r  e m  m o d a l ida d e s  o p e r ac i on a i s o u  n e g o c i ar  c o m  d u p l ica t as ,
 t
itul os  d e�

c réd ito  o u  o u tro s a tiv o s q u e  n äo  o s p re v isto s n a  R e so ıu ção  n  
° 3 922/2010 d o

C o n se lh o  M o n e tário  N a c io n a l

Po s su ir m a is d e  15%  (q u in z e  p o r c e n to ) d o  p atrim ô n io  lĺq u id o  d e  u m  m e s m o

fu n d o  in d e p e n d e n te m e n te  d o  se g m e n to  (re n d a  fix a/re n d a  v a riáv e ı)

 A l oc a r  m a i s de  20% (vi nt e po r  ce n t o)  do s  r ec u r so s  do  r eg i me  pr ev i de n c i ário�

e m  c o ta s d e  u m  m e s m o  fu n d o

PO U T IC A  D E IN V EST IM E N T O S 2 0 2 0  R e g im e  P ró p rio  d e  P re v id ê n c ia  S o c ia l R P PS d o  M u n ic íp io  d e  La v ra s d o  S u ı
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Fu n d o s d e  R e n d a  Fix a Se rão  e fe tu a d a s a p lic a çõe s a p e n a s e m  fu n d o s c u ja s

c a rte ira s c o n te n ha m
, 
e x c lu siv a m e n te

, 
a tiv o s c la ssific a d o s c o m o  d e  b a ix o  risc o

d e  c réd ito
, p o r a gê n c ia  c la ssific a d o ra  d e  risc o  e m  fu n c io n a m e n to  n o  p a ís

A d o ta r o u tra s m o d a lid a d e s e x p re ssa m e n te  v e d a d a s p e la  p re s e n te  P o lític a  d e

In v e stim e n to s e  n a  R e so lu ção  n
° 3 922/10 d o  C o n se ıho  M o n e tário  N a c io n a l e

s u a s a lte ra çõ e s

 C o n c e d e r  em p r éstimo s  co n s ign a d o s  ao s  seg u r ad o s �

*  P a g a r tâ x a  d e  p e tTlJ n TTa /7æ
, q u a n d o  o  re s u lta d o  d o  v a lo r d a  a pıic a ção  fo r

in fe rio r a o  se u  v a ıo r n o m in a l in ic ia l o u  a o  v a lo r n a  d a ta  d ā últim a  c o b ra n ça

13 2 Espe cffic a s

N o s se g m e rito ŝ  d e  R e n d a  Fix a  e  Re n d a  V a riáv e l
, 
fic a m  v e d a d a s a s a pıic a çō e s

e m  fu n d o s q u e  g e re m  iıiq u id e z  à c a rte ira  d o  re g im e  p re v id e n c iário  c o m  p ra z o  m a io r

d o  q u e  9 0 (n o v e n ta) d ia s
, 
e x c e to

1) Fu n d o s d e  Įn v e s tim e n tō s Im o biliário s m s d e sd e  q u e  c u m p rid o s to d o s o s

re q u is ito s d e  a n álise  e  o u v id o  o  C o m itê d e  In v e stim e n to s
, q u a n d o  o  v a ıo r a  s e r

in v e stid o  u ltra  p a ss a r a  50%  (c in q u e n ta  p o r c e n to ) d o  p e rc e n tu a l d o  se g m e n to  (2 , 
5%

d o is e  m e io  p o r c e n to )

2) Fu n d o s d e  İn v e stim e n to s M u ıtim e rc a d o s ĦM d e sd e  q u e  c u m p rid o s to d o s

o s re q u is ito s d e  a n álise  d e c id in d o  e m  c o nju n to  c o m  o  C o m itê d e  In v e stim e n to s

3) Fu n d o s d e  In v e stim e n to s e m  A çö e s ĦA d e sd e  q u e  c u m p rid o s to d o s o s

re q u is ito s d e  a n álise  e  o u v id o  o  C o m itê d e  In v e stim e n to s
,

4) Fu n d o s d e  Įn v e stim e n to s d e n o m in a d o s d e  C réd ito  P riv a d o d e sd e  q u e

c u m p rid o s to d o s o s re q u isito s d e  a n álise  e  o u v id o  o  C o m itê d e  İn v e stim e n to s
, q u a n d o

o  v a lo r a  s e r in v e stid o  u ltra pa ssa r a  50%  (c in q u e n ta  p o r c e n to ) d o  p e rc e n tu a ı d o

se g m e n to  (2 , 
5% d o is e  m e io  po r c e n to ) A s a plic a çõ e s e m  fu n d o s d e  in v e stim e n to s

d e n o m in a d o s d e  c réd ito  p riv a d o
, 
s u b o rd in a m se  a  q u e  o s d ire ito s

, 
tĺtu lo s e  v a lo re s

m o b iıiário s q u e  c o m põ e m  s u a s c a rte ira s o u  re sp e c tiv o s e m isso re s se ja m  c o n sid e ra d o s

p o u r ic A  D E IN V EST IM E N T O S  2 0 2 0  ı R e g im e  P ró p rio  d e  P re v id ê n c ia  S o c ia l R P P S  d o  M u n ic íp io  d e  La w a s  d o  S u ï
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d e  b a ix o  risc o  d e  c réd ito
, 
c o m  b a se

, 
d e n tre  o u tro s c ritério s

,  
e m  cıa ssific a ção  e fe tu a d a

p o r a g ê n c ia  c la ssific a d o ra  d e  risc o  e m  fu n c io n a m e n to  n o  Pa ís

5) Fu n d o s d e  In v e stim e n to  q u e  te n ha m  c o m o  ba se  o  re n d im e n to  d e  títu lo s

p u bıic o s c o m  v e n c im e n to  d e te rm in a d o
, 
o n d e  o  R p pS o b rig a se

, 
m e d ia n te  a ssin a tu ra

d e  termo e sp e c ĺfic o
, 

a  m a n te r s u a  a pıic a ção  n o  fu n d o  d e  in v e stim e n to  a té o

v e n c im e n to  d o  tRu lo  o u  titu lo s e sp e c ífic o s d e sc rito s e m  se u  re g u la m e n to

14 SELEÇÃO  D E A TIV O S E FU N D O S

A  se le ção  d o s p ro d u to s é d e  c o m p e tên c ia  d o  G e sto r d e  R e c u rso s d o  R PPS,

q u e  o u v irá o  C o m itê d e  In v e stim e n to s e  a n a lis a rá m in im a m e n te  o s se g u in te s

a sp e c to s

 R e n t ab i lida d e  em  rel aç ão ao  be i Tċ h ma t Ł�

 V o l at i[ida d e�

 Ind i ce s  de  ef ici ên c i a�

 R e g u l am e n t o,
 e
v i de n c i an d o  as  ca r ac t er ística s ,

 n
a t ur ez a  e en q u a d r am e n t o do�

p ro d u to  n a  R e so lu ção  n  
° 3 922/201o d o  C o n se lho  M o n e tário  N a c io n a l e  a n álise  d o

re la tó rio  d e  a g ê n c ia  d e  ris c o  (s e  ho u v e r),

 A s  ap lica ç öe s  qu e  ap r es en t em  pr az o s  pa r a de s inv e s time n t o,
 t
ax a  de  sa i da  ou �

o u tro  tip o  d e  c o b ra n ça  q u e  o n e re m  o  R P PS , 
in c lu s iv e  p ra z o s d e  c a rê n c ia  e  p a ra

c o n v e rsäo  d e  c o ta s d e  fu n d o s d e  in v e stim e n to s
, 
d e v e rão  se r p re c e d id a s d e  a n álise  d o

C o m itê d e  Įn v e stim e n to s e  a n u ê n c ia  d o  re sp o n sáv e l le g a l p e ıo  R P PS, 
e v id e n c ia n d o  a

s u a  c o m p a tib ilid a d e  c o m  a s o b rig a çõ e s p re se n te s e  fu tu ra s d o  re g im e

 O s  fun d o s  de  inv e s time n t o on d e  os  rec u r sos  do  Fun d o  de  Pr ev i de n c i a Soc i al �

d e  La v ra s d o  Su l fo re m  a lo c a d o s se rão  a v a lia d o s ıe v a n d o  e m  c o n sid e ra ção  a  s u a

peï foímð / 7 c  ris c o  e  c o m p o sição  d e  s u a  c a rte ira O  b e n ć bm â ï ¢ m ín im o  p a ra  o

se g m e n to  d e  re n d a  fix a  é o  C D Į C e rtific a d o  d e  D e pósito  In te rb a n c ário
, 

e n q u a n to

p a ra  o  se g m e n to  d e  re n d a  v a riáv e l é o  IBO V ESPA

p O U T IC A  D E IN V EST IM E N T O S 20 20  R e g im e  P ró p rio  d e  P re v id ê n c ia  S o c ia l R P P S d o  M u n ic íp io  d e  La v ra s  d o  S u ı
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e x p o s ição  d e  ris c o  n o  se g m e n to  d e  re n d a  fixa  s e rá o
' Vö fu e  a t k lse

' (V a R) P a ra

a v a lia ção  d o  se g m e n to  d e  re n d a  v a riáv e ı se rá a d o ta d a  a  m étric a
" Tać¢ììq E T o

, q u e

c o r  e sp o n d e  à v o ıa tilid a d e  d a  d ife re n ça  e n tre  o  re to rn o  d e  u m  a tiv o  e  se u  b e /7č bm a fJŁ

14 1 C re d e n cia m e n to  d a s In stitu içõe s Fin a n c e ira s e  V e ĺc u lo s d e  In v e stim e nto s

O  c re d e n c ia m e n to  d a s In stitu içõ e s Fin a n c e ira s e  d o s v e íc u ıo s d e  in v e stim e n to s

é re q u is ito  p rév io  p a ra  a s a lo c a çõ e s d e  re c u rso s d o  re g im e  d e  p re v id ê n c ia

14 2 A be rtu ra s d a s C a rte ira s
, 
R a ßlir?r g d o s A tiv o s

14 2 1 0 s in v e stim e n to s e m  c o ta s d e  fu n d o s
, 

in d e p e n d e n te  d o

se g m e n to
, 
fic a m  c o n d ic io n a d o s a  p rév ia  a n áıise  d e  c a rte ira  d e  a tiv o s o n d e  seja

p o ss ĺv e l e x a m in a r
, 

a o  m e n o s
, 

o  n o m e  d o s a tiv o s
, 

o s v e n c im e n to s
, 

a s ta x a s d e

n e g o c ia ção
, 
o  v a lo r d e  m e rc a d o  d o s a tiv o s b e m  c o m o  se u  p e rc e n tu a l d e  d is trib u ição

14 3 C o n fia biıid a d e  d a s In stitu içõe s

D e  a c o rd o  c o m  A rtig o  15
, p a rág ra fo  2 ° d a  R e so lu ção  n  

° 3 922/2010 d o

C o n se lho  M o n e tá rio  N a c io n a l e  s u a s a lte ra çõ e s
, 

o  R P P S so m e n te  p o d e rá a p lic a r

re c u rso s e m  c o ta s d e  fu n d o s d e  in v e stim e n to  q u a n d o  a te n d id a s
, 
c u m u ıa tiv a m e n te

, 
a s

se g u in te s c o n d içö e s

o  a d m in istra d o r o u  o  g e sto r d o  fu n d o  d e  in v e stim e n to  s eja  in stitu ição

a u to riz a d a  a  fu n c io n a r p e ıo  B a n c o  C e n tra l d o  B ra sil o b rig a d a  a  in stitu ir c o m itê

d e  a u d ito ria  e  c o m i t  d e  risc o s
, 

n o s te rm o s d a  re g u la m e n ta çäo  d o  C o n se lho

M o n e tário  N a c io n a l
,

II o  a d m in istra d o r d o  fu n d o  d e  in v e stim e n to  d e te n ha
, 

n o  m áx im o
, 
50%

(c in q u e n ta  p o r c e n to ) d o s re c u rso s so b s u a  a d m in istra ção  o riu n d o s d e  re g im e s

p ró p rio s d e  p re v id ê n c ia  so c ia l

m o  g e sto r e  o  a d m in istra d o r d o  fu n d o  d e  in v e stim e n to  te n ha m  sid o  o bje to

d e  prév io  c re d e n c ia m e n to
, 
d e  q u e  tra ta  o  in c iso  V I d o  § 1° d o  a rt 1 o

, 
e  se ja m

c o n sid e ra d o s p e ıo s re sp o n sáv e is p e la  g e stão  d e  re c u rso s d o  re g im e  p ró p rio
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d e  p re v id ên c ia  so c ia l c o m o  d e  bo a  q u a lid a d e  d e  g e stão  e  d e  a m bie n te  d e

c o n tro le  d e  in v e stim e n to

15 D A  T RA N SPA RÊN Q A

O  Fu n d o  d e  P re v id e n c ia  So c ia l d e  La v ra s d o  S u l b u sc a  p o r m e io  d a  s u a  Po lĺtic a

d e  İn v e stim e n to s
, 

e sta b e le c e r c ritério s d e  tra n sp a rê n c ia  e  g o v e rn a n ça  e m  se u s

P ro c e sso s in te rn o s d e  in v e stim e n to s D e sta  fo rm a
, 
fo ra m  d e fin id o s p ro c e d im e n to s

P a ra  d iv u ıg a ção  d a s in fo rm a çõ e s re la tiv a s a o s in v e stim e n tò s d o  re g im e  p re v id e n c iário

15 1 D ispo n ibiliz a ção  d o s Re su ĺta d o s

 D i spo n i biliza r  a o s  s eg u r ad o s  d o  R PpS a  ĺ nt eg r a d e s ta P o l itica  d e�

In v e stim e n to s
, 
b e m  c o m o  q u a isq u e r a lte ra çõ e s q u e  v ie re m  a  s e r e fe tu a d a s e m  a té 3 0

d ia s a pó s a  a p ro v a ção
, 
c o n fo rm e  Po rta ria  M pA S n  ° 519 d e  24 d e  a g o sto  d e  2 011

 D i spo n i biliza r  a o s  s eg u r ad o s  d o  R P P S,
 n

o  p r az o  d e  a t é 30 d i as  a p ós  o �

e n c e rra m e n to  d o  m ês
, 
a  c o m p o sição  d a  c a rte ira  d e  in v e stim e n to s d o  R P P S

 P e r iod i ca m e n t e di spon i bi liza r  a o s  s eg u r ad o s  d o  R P P S,
 e

 e n v i ar  a o  R e g i me �

P ró p rio  d e  P re v id ê n c ia  So c ia l d e  La v ra s d o  Su l o  re la tó rio  d e  g e s tão  q u e  e v id e n c ie

d e ta lha d a m e n te  a  re n ta bilid a d e
, 

o s risc o s d a s d iv e rs a s m o d a lid a d e s d e  o p e ra çõe s

re a liz a d a s n a s a plic a çõ e s d o s re c u rso s d o  R PPS e  a  a d e rê n c ia  à p o lĺtic a  a n u a l d e

in v e stim e n to s e  s u a s re v isõ e s

15 2 D isp o n ibiliz a ção  d a s in fo rm a çõ e s

D isp o n ib iliz a r a o s se g u ra d o s d o  R PPS a s in fo rm a çõ e s c o n tid a s n o s fo rm u lário s

A P R A u to riz a ção  d e  A plic a ção  e  R e sg a te
, 

n o  p ra z o  d e  a té trin ta  d ia s
,

c o n ta d o s d a  re sp e c tiv a  a plic a ção  o u  re sg a te

 D i spo n i biliza r  a o s  s eg u r ad o s  d o  R PP S : o s  p r oc e d i me n t os  d e  s el eç ão d a s �

e v e n tu a is e n tid a d e s a u to riz a d a s e  c re d e n c ia d a s a s in fo rm a çõ e s re la tiv a s a o

p ro c e ss o  d e  c re d e n c ia m e n to  d e  in stitu içõe s p a ra  re c e b e r a s a p lic a çõ e s d o s

re c u rso s d o  R P PS e
, 

re la ção  d a s e n tid a d e s c re d e n c ia d a s p a ra  a tu a r c o m  o

R P PS e  re sp e điv a  d a ta  d e  a tu a liz a ção  d o  c re d e n c ia m e n to
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 D i spo n i biliza r  ao s  seg u r ad o s  do  Rp pS inf or ma ç õe s  sob r e as  da t as  e ıoc a i s da s �

re u n iõ e s d o s ó rgão s d e  d e lib e ra ção  c o le g ia d a  e  d o  C o m itê d e  In v e stim e n to s

*  D isp o n ibiliz a r a o s se g u ra d o s d o  R p pS o s re la tó rio s d e  re n ta b ilid a d e  e  d e

a d e rê n c ia  à P o litic a  d e  In v e stim e n to s 2020 e  a o s lim ite s d a s re so lu çõ e s

c o rre sp o n d e n te s

16 D ISPO SIÇÖES G ERA IS

A  p re se n te  P o lític a  d e  In v e stim e n to s fo i e la bo ra d a  e  p la n e ja d a  p a ra  o rie n ta r a s

a plic a çõ e s d e  in v e stim e n to s p a ra  o  e x e rc íc io  d e  2020 , 
c o n sid e ra d a s a s p ro je çõ e s

m a c ro  e  m ic ro e c o n ô m ic a s n o  in te rv a lo  d e  d o z e  m e se s A s re v isõ e s e x tra o rd in ária s
,

q u a n d o  ho u v e r n e c e ssid a d e  d e  aju ste s pe ra n te  o  c o m p o rta m e n to /countura d o

m e rc a d o  e/o u  a lte ra ção  d a  le g isla ção
, 

d e v e rão  se r ju stific a d a s
, 

a p ro v a d a s e

p u b lic a d a s A s e stra tég ia s m a c ro
, 
d e fin id a s n e sta  po litic a  d e v e rão  s e r in te g ra lm e n te

se g u id a s p e lo  G e sto r d e  R e c u rs o s q u e
, 

se g u in d o  c rité rio s téc n ic o s
, 

e sta b e le c e rá a s

d ire triz e s d e  a lo c a çäo  e sp e c ific a s
, 
d e  c u rto  e  m éd io  p ra z o

, p a ra  a  o bte n ção  d a  m e ta

a tu a ria l Se rão  ıe v a d a s a o  R e g im e  P ró p rio  d e  P re v id ê n c ia  So c ia l d e  La v ra s d o  Su l
, p a ra

a v a lia ção  e  d e ıib e ra çäo
, 

a s a lte ra çõ e s d e ste  d o c u m e n to A  Po lític a  d e  In v e stim e n to s

d o  R p pS fo i a p ro v a d a  a tra v és ?  A ta  d a  R e u n ião  O rd in ária  d o  R e g im e  P ró p rio  d e

P re v id ê n c ia  So c ia l d e  La v ra s d o  S u l
, 

re a liz a d a  e m  23 d e  d e z e m b ro  d e  2 019
,

d isc ipıin a d a  p e la  R e so lu ção  n  
° 3 922/2010 d o  C o n se ıho  M o n e tá rio  N a c io n a l e  se u

p ra z o  d e  v ig ê n c ia  c o m p re e n d e  o  p e rĺo d o  d e  0 1/01/2020 a té 3 1/12/2020

La v ra s d o  Su l
, 
24 d e  d e z e m b ro  d e  20 19

C o le g ia d o  D e lib e ra tiv o  d o  R e g im e  P ró p rio  d e  P re v id ê n c ia  So c ia l R P PS e  c o m itê d e

In v e stim e n to s

N o m e  
C P F A ss in a tu r a

Je s sic a  M a rtin s  d a  Fo n to u ra  (P re sld e ritė) 0 2088 80 80 19

A n d e rs o n  Fo n to u ra  R o d rıg u e s  0 094 22 34 0 8 1

A n a  C rĺstln a  T e Ł«e lra  
6 15 184090 9 1

C ristia n  Le iv a s G o n ça lv e s  
0 1 62 6 5 4 4 0 50

M a rc ia  R e gin a  k rre ira  M a ch a do  388 23 8 6 10 -0 4

i
A d r a n a  Fre ita s D e ıa b a ry  

7 80 22 2900 68

C la u d ia  La  R o c c a  P re s te s Fe rre ira  3 8 10 34 5 10 53

3 88 24 7 10 0 -0 0
o la n d a  M  irla  D u tra  N u n e s
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*  A çõ e s V a lo re s m o b iliário s e m itid o s p o r So c ie d a d e s A n ô n im a s
, 
re p re s e n ta tiv o

d e  p a rc e la  d o  c a p ita l d a s c o m p a n h ia s
, 

re p re s e n ta n d o  a  m e n o r fra ção  e m

q u e  s e  d iv id e  o  c a p ita l d a  c o m p a n hia

A N BIM A  (A sso c ia ção  B ra sile ira  d a s En tid a d e s d o s M e rc a d o s Fin a n c e iro  e  d e

C a p ita is) ï A sso c ia ção  re s u lta n te  ?  u n ião  d a  A N BID  e  d a  A N D IM A
,

re p re se n ta n d o  m a is d e  300 in stitu içõ e s a sso c ia d a s

B e n c hm a nŁ fn d ic e  d e  re fe rê n c ia  q u e  é u tiliz a d o  p a ra  m e n s u ra r o

d e se m p e n h o  d e  a lg u m  a tìv ó  o u  in stru m e n to  fin a n c e iro N o rm a ım e n te  são

u s a d o s in d ic a d o re s d e  m e rc a d o  o u  u m a  c o m p o sição  m ista  e n tre  e ie s

C M N  (C o n se lho  M o n e tá rio  N a c io n ā l) : ó rg ão  d e lib e ra tiv o  m áx im o  d e  c úp u la

d o  Siste m a  Fin a n c e iro  N a c io n a l

C V M  (C o m iŝ ŝ ãô  d e  V a lo re s M o b iliá rio s) : A u ta rq u ia  fe d e ra ı q u e  d is c ip lin a  e

fisc ā liz a  o  m e rc a d o  d e  v ā lo re s m o b iliá rio s

D u rä liŔn  M ê d id a  q u e  in d ic a  o  p ra z o  m éd io  d e  u m  títu lo
,  

sė rid o  q u e  e s s e

p ra z o  m éd io  n o rm a lm e n tê  é in fe rio r a o  p ra z o  to ta l
, 

c a so  o  tĺtu lo  re a liz e

p a g a m e n to  d e  c u  p o n s a o  lō n g o  d e  s u a  v id a

FIA  (Fu n d o  d e  In v ē ŝ tim e n to  e m  A çõ e s) : Fu n d o s q u e  d e v e m  p o ss u ir n a  s u a

c a rtė ira
,  

n o  m ĺn im o
, 
67%  e m  a çõ e s a d m itid a s à n e g o c ia ção  n o  m e rc a d o  à

v ist? d e  Bo ls a  d e  V a lo re s o u  e n tid a d e  d o  m e rc a d o  d e  balcio o rg a n iz a d o

R e g u la d o  p e la  In stru ção  C V M  n  
° 4 09/2 004

R D C  (Fu n d o  d e  In v e stim e n to  e m  D ire ito s C re d itó rio s) : e stru tu ra  ıe g a l

c la s sific a d a  d e  a c o rd o  c o m  a  In stru ção  C V M  356/2001 e  s u a s re sp e c tiv a s

a lte ra çõ e s A  Principal fin a lid a d e  d e ste  tip o  d e  Fu n d o  é d e  a d q u irir d ire itô s

so b re  c réd ito s fin a n c e iro s Ig u a lm e n te
, 

a  s u a  d istrib u iqão  é re g u la m e n ta d a

p e la  C V M

 F I (Fun d o  de  Inv e s time n t o Imo b iliár io)  : Ini ci al me n t e r eg u l am e n t ad o  p e l a L ei �

n  
° 8 6 68/1993 e  a  In stru ção  C V M  n  

° 2 0 5/1994
, 
e  a tu a lm e n te  p e ıa  In stru qão
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C V M  n ' 4 72/2 008 0  FE é u m a  c o m u n hãó  d e  re c u rso s  d e stin a d o s à a p lic a ção

e m  e m p re e n d im e n to s im o biliário s

 F IM (Fun d o  d e  Inv e s time n t o M u l time r ca d o )  : R e g u l am e n t ad o  p e l a I ns truç ão�

C V M  n  
° 4 09/2004 Se u  c o n c e ito  c o n siste  e m  a p lic a r o s se u s re c u rso s e m

d ife re n te s c la ss e s d e  a tiv o s e  in stru m e n to s fin a n c e iro s, p Q R e x e m p lo  tftu lo s

d e  re n d a  fix a
, 
a çō e s

, 
d ê n tre  o u tro s

R P (Fu n d ó  d e  In v e stim e n to  e m  pa rtic ip a çõ e s) : Fu n d o  c uja  e stru tu ra  le g a l é

c la ssific a d a  d e  a c o rd ó  c o m  à In śtru ção  C V M  n  
° 39 1/20 03 , 

c o n stitu ĺd o  so b a

fo rm a  d ē  c o n d o m ín io  fe c ha d ó  (c o m  p ra z o  d e  d u ra ção  determinado ) D e stin a

tım a  p a rċ e la  p re p o n d Ĝ ra n te  d o  s e u  p a trim ô n io  p a ra  a  a q u isição  d e  a çō e s
,

d ē bê n tu re s
, 

bô n u s d e  s u b sc rição  o u  o u tro s titu ïo s e  v a ló re s  m o b iıiá rio s

c o n v e rs ĺv e is o u  p e rm u táv e is e m  a çö e s d é  c o m p a n hia s a b e rtā s  o u  fe c h a d a s

Fu n d o  d e  c o n d o m ln io  a b e rtò  Fu n d o  d e  in v e stim e n to  q u e  n ãó  p o s s u i p ra z o

d e  d u ra ção
, 

o u  seja ,  
s u a  v id ā é indeterminada

, 
se n d o  e n c e rra d o

,

n o rm a lm e n te
, p o r m e io  d e  d e te rm in a ção  d e  A sśe m b le ia  G e ra l d e  C o tista s

Fu n d o  d ē  C o n d o m fn io  fe c hād o  Fu n d o  d e  in v e śtim e n to  c o m  p ra z o  d e

d u ra ção  d e te rm in a d o
, 
o n d e  se u s ċ o tista s jå p o s s u e m  c o n hė ċ im e n to  d e sd ë o

in ĺc io  d o  in v ê stim ê n to

ı fn d ic e  B o v e sp a  (Ib o v e sp a) : o  In d ic e  Bo v e spa  é o  m a is im p o ita n te  in d ic a d o r

d ó  d ē s e m p e n hó  m éd io  d a s c o ta çõ e s d o  m e rc a d o  d e  a çō e s  b ra sile iro A

c a rte ira  te ó ric a  d o  1b o v e s pa  é c o m p o sta  p e la s a çö e s m a is n e g o c ia d ā s  n o s

d ó z e  m e se s a n tê rio re s à formação ?  s u a  c a rtē ira
, 

n ão  ha v e n d o  lim itē

m ín im ó  o u  m áx im o  d e  q u a n tid a d e  d e  a tiv o s

 f nd i ce  IBr X í nd i ce  d e  p r eç os  q u e  m e d e  o  r et or no  d e  u m a  c a r tei ra t eó r ica �

c o m p o sta  p o r 10 0 a çō e s se le c io n a d a s e n tre  a s m a is n e g o c ia d a s n a

BO V ES PA
, 

e m  te rm o s d e  n ŭ m e ro  d e  n e g ó c io s e  v o lu m e  fin a n c e iro Es sa s

a çō e s são  p o n d e ra d a s n a  c a rte ira  d o  ín d ic e  p e lo  se u  re sp e c tiv o  n ům e ro  d e

a çõ e s d is p o n ĺv e is à n e g o c ia ção  n o  m e rc a d o
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 I nd i ce  IMA -  5 : ind i ce  de  M e r ca d o  AN B IMA  co m p o s to p e l a p a r tici  t io de�

tó d a s a s N T N  B c o m  p ra z o  in fe rio r a  c in c o  a n o s

 I nd i ce  IMA -  5+  I nd i ce  de  Me r ca d o  AN B IMA  co m p o s to pe l a participaø de�

to d a s a s N T N B c o m  p ra z o  ig u a l o u  m a io r d o  q u e  c irıc o  a n o s

 I nd i ce  IMA -  Ind i ce  de  Me r ca d o  AN B IMA  co m p o s to pe l as  Let ras  Fina n c e i ras �

d ò  T e ŝ ò u ro LFT
, 
a s q u a is p o s s u e m  re n ta bilid ā d ē  lig a d a  à T a xa  Sē lic  e fėtiv a

IN PC  đn d ic e  N a ċ io n a l d e  p re ço s a o  C o n s u m id o r) : S u a s p re m iśsa s são

id ê n tic a s  a o  IPC A
, 

o n d e  a  ú n ic a  d ife re n ça  e stá n a  p o p u la ção o bje tiv o  d o

IN PC
, 

a b ra n g e n d o  a s fa m ília s c o m  re n d im e n to s m e n s a is ĉ o m p re e n d id o s

e n tre  1 (u m ) e  5 (c in c o ) s a lário s m ín im a s

IPC A  đn d ic e  d e  p re ço s a o  c o n s u m id ó r A m p lo ) : É o  principal in d ic a d o r d e

v a ria ção  d o s p re ço s n o  B ra sil
,  
s e n d o  o  ĺn d ic e  o fic ia l p e lo  G o v e rn o  Fe d e ra l n a s

m e ta s o fic ia is d e  in fla ção M e d id o  p e lo  IBG E (In stitu to  B ra sile iro  d e  G e o g ra fia

e  Esta tis tic a ) d o  d iā 01 a  30 d o  m ês  d e  re fe rê n c ia
,  
a b ra n g e  e m  s e u  u n iv e rso

a s fa m ĺlia s c o m  re n d im e n to s m e n s a is c o m p re e n d id o s e n tre  1 (u m ) e  4 0

(q u a re n ta ) s a lário s m ĺn im o s

Le tra s Fin a n c e ira s C ria d a  p o r m e io  d a  M e d id a  P ro v isó ria  4 7 2/2 009 ,

c o n v e rtid a  e m  Le i n  
° 12 24 9/2010 e  re g u la m e n ta d a  p e ló  C M N  a tra v és d a

R ē so lu ção  3 836/2 010 São  titu lo ś e m itid o s p o r in stitu içõ e s fin a n c e ira s

(b a n c o s),  q u e  c o n sistē m  e m  p ro m e ss a  d e  p a g a m e n to  p e lo s m e s m o s Sim ila r

a o  C D B
, p o ré m  n ão  há re c o lhim e n to  d e  d e pó sito  c o m p u lsó rio

, 
?  m e s m a

forma q u e  p o ss u i p ra z o  m ĺn im o  d e  24  m e s e s
, 
e  c o m  v a lo r n o m in a l u n itá rio

ig u a l o u  s u p e rio r a  R$ 3 00 m il

LFT (Le tra  Fin a n c e iro  d o  T ē s o u ro ) : Títu lo  d ó  G o v e rn o  Fe d e ra l c o m  o  o bje tiv o

d e  p ro v e r re c u rso s n e c e ssário s à c o b e rtu ra  d e  défic it o rça m e n tário  o u  p a ra  a

re a liz a ção  d e  o p e ra çõ e s d e  c réd ito  p o r a n te c ipa ção  d a  re c e ita  o rça m e n tária
,

o b se rv a d o s o s lim ite s fix ad o s p e to  Po d e r Le g isla tiv o R e n d im e n to  pó s fix a d o
,

c o rrig id o  p e la  ta x a  d e ju ro s SELIC
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 L TN  ( Let ra d o  T e s ou r o N a c i on a l ) : T í tul o p ú blico  d e  c r édi to,
 d
e  n a t ur ez a �

o b rig a c io n a ı
, 

s u b sc rito  p e ıo  T e so u ro  N a c io n a l
, 

e m itid o  p a ra  c o b e rtu ra  d e

d éfic it o rça m e n tá rio
, 
b e m  a ssim  p a ra  re a liz a çäo  d e  o p e ra çõ e s d e  c réd ito  p o r

a n te c ip a ção  ?  re c e ita
, 
o bse rv a d o s o s lim ite s fix a do s p e lo  Po d e r Le g isıa tív o

R e n d i m e n to  p ré fix a d o

*  M a rc a ção  a  M e rc a d o  M e to d o lo g ia  d e  c o n ta b iliz a ção  d o  v a lo r d e

d e te rm in a d o  a tiv o
, 

u sa n d o  a  c u rv a  d e  ju ro s d o  d ia  p a ra  tra ź e r o s flu x o s a

v a lo re s  p re se n te s e  n ão  a  ta x a  o rig in a l d o  p a p e l

M a rc a ção  lia  C u rv a  (m a n tid o s a té o  v e n c im e n to ) : C ritério  p a ra  re g istro  e

a v a lia ção  c o n tábil d e  títu lo s e  v a lo re s m o biıiá rio s pe ta  ta x a  o rig in a ı d o  p a p e l

a  p a rtir d o  s e u  p re ço  d e  a q u isição

N T N B (N o ta  d o  T e so u ro  N a c io n a ı Série  B) : títu lo s púb lic o s e m itid o s p e lo

T e s o u ro  N a c io n a l c o m  re n ta b ilid a d e  a tre la d a  à v a ria ção  d o  fn d ic e  d e  P re ço s

a o  C o n s u m id o r (IPC A /İBG E) m a is ju ro  re a l p re c ific a d o  a  m e rc a d o

PIB : R e p re s e n ta a  so m a
, 

e m  v a lo re s m o n e tário s
, 
d e  to d o s o s b e n s e  s e rv iço s

fin a is p ro d u z id o s n u m a  d e te rm in a d a  re g ião
, 

d u ra n te  u m  d e te rm in a d o

p e río d o  d e  te m p o

R a tljp7g  O pin ião  in d e p e n d e n te  d e  e m p re sa s e s p e c ia ıiz a d a s s o b re  a

c a p a c id a d e  d o  e m ite n te  d e  p a g a r o  p rin c ip a l e  o s ju ro s d e  d e te rm in a d o

tĺtu lo  d e  d ĺv id a  e m itid o É in stru m e n tó  d e  m e d ição  d e  risc o s e  d o s s iste m a s

d e  g a ra n tia s e  c o b e rtu ra  d e s se s ris c o s

T a x a  d e  p e rfiJ fjn Ta /7æ  Re m u n e ra ção  c o b ra d a  pe lo  a d m in istra d o r d e  c a rte ira

o u  d e  fu n d o  d e  in v e stim e n to
, 

e m  fu n ção  d o  d e se m pe n h o  ?  c a rte ira

N o rm a lm e n te  c o b ra d a  so b re  o  q u e  e x c e d e r d e te rm in a d o  p a råm e tro

(b e /T ć b m a  ġ , 
fix a d o  e m  n o rm a  le g a l

, 
ċ o n tra to  d e  a d m in istra ção  o u

re g u la m e n to  d o  fu n d o

*  V o la tiıid a d e  In te n sid a d e  e  fre q u ê n c ia  d e  v a ria çõ e s b ru sc a s d a  c o ta ção  d e  u m

a tiv o
, 
ín d ic e

, 
titu lo  o u  v a lo r m o b iliá rio T a m bé m  p o d e  s e r in te rp re ta d o  c o m o

u m a  m e d id a  d e  risc o  q u e  u m  fu n d o  a p re se n ta  c o m  re la çäo  às c o ta s d iá ria s
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